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Carta del Presidente.

Sr. Presidente de Ecobosques,
Eliseo Quintanilla Almagro

Bienvenido,

siempre es un placer trabajar para mejorar el medio ambiente y la sociedad donde vivimos, y si
ademas, podemos hacer participes a un gran nimero de personas que piensan como nosotros, la
satisfaccion es mucho mayor.

En ecoBosques podra encontrar un equipo de profesionales convencidos y entregados a un trabajo
que se inicia con la plantacién de arboles en terrenos deforestados. Arboles que han sido
germinados en nuestro vivero certificado para garantizar una calidad de crecimiento y produccion
de madera que permitira en un plazo de 16 afios, talary poner en el mercado una materia prima que
escaseay que es cada vez mas demandada.

Con nuestro trabajo y la actividad que proponemos, capturamos anhidrido de carbono
atmosférico, repoblamos zonas deforestadas, repercutimos en las zonas geograficas donde
tenemos las fincas riqueza en forma de salarios dignos e inversiones productivas y, por altimo,
obtenemos madera certificada para evitar que sigan deforestandose selvas y bosques primarios.

Le invitamos a que nos conozca en profundidad y pueda formar parte de este singular proyecto,
donde obtendra beneficios econdmicosy ambientales.
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Informe de auditoria de cuentas anuales.

BDO B0 Audiberia m:]:unrjal' Marvit, 12 Entlo.
0304 Alicante - Espada

M Telélona: DO 34-065 216 026

Fax: 00 34065 211 98T
Eornil: allcanpe® bndoes

NFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

INFORME DE AUDITORIA B CLEEEARS S

A los Accionistas de CORPORACION ECOLOGICA ¥ BOSQUES TROPICALES, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales cle CORPORACION ECOLOGICA Y BOSQUES
TROPICALES, S.A, que comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre de 2008,
in cusnta de pérdidas ¥ gananciag, el sstaclo de cambios en el patrtinonio neto. ¥ I
ok correspondicnies al elerciclo anual terminado en dicha fecha, cuy: formufackon
responsabilidad del Consejo de administracian de T Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una oplnisn sobre 1as cltaelss cuentas anuales en su
coinjursto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las pormas de auditarka
peneralmente aceptadas, gue requleren el eamen, mediante 1a reallzacion de pruebas
selectivas, de la evidencia ustificativa de las cuentas amales ¥ fa evaluacion de su
presentacidn. de los principlos contables aplicados y de las estimaciones realjzadas

El Consejo de Admintstraciin presenta las clrenitas antales de acnerdo oo o previsto en
la tegislacion miercantil, oo incluyendo en este ejercicio  las cifras comparativas
comrespondientes al elerciclo anterior al no ser exigido por o ciada leglstacion, Nuestra
opinkon se retiere axclusivamenta 3 | cuentas antales del sjercicio 2008. Con fecha & de
pMayo de 2008 emitimos nueslico informe de auditoria acerca de Ias cuentas anuales cel
i . lormuladas  de los principios. y NOTMAs cantables
aceptadas en la normativa espaiicla vigentes on dicho ojercicio, en el gue

EXpresnmas uni aplnlon con salvedades

Las coentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primems qus CORPORACION
jcA ¥ BOSQUES TROPICALES, S.A. prepara aplicando & Plan Ceneral de
Cantabilidad aprobado par ol Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con
lo establecido en el apartado | de la Disposicion Transitoria Cuarta del cliado Real
Decreto, s han consideradn dichas cuentas como cuentas anuales iniciales, por lo que
fros COMPOrativis del ejercicia anteror. Eit la nosa 14 de ln memorla,

en didho elercicio, junte con Una explicacion principales dilerencias entre los
criterios  contabibes aplicados en ¢l chercicin anterkor Y fos scluales, asi como la
cunntificacion del impactn que produce esta varincion de criterios contahles sobre el
patrimanio neto al | cle enera de 2008, lecha de Eransicion.

Tal ¥ como 58 menciona en la nota 4.5 de la memoria en el efjercicio 2008 1a soriedad ha

contabilizado los existencias (nabes por 73912044 euros, activando o gastos e

mantenimienta incurridos dutante el ejercicio, mientras que e los cjercicios amiericres
se contobilizaban y activabian gnicamente los gasios tncurridos ¥ necesarios hasta que el

ctack estuyiese arralgada an la therra y en condiciones para s venta, El :
criterio por la aotivachin de los gastos de ma del ejercicio 2008 ha SUpLesto

una mayor valoracion de las pilstencias ¥ un ma porte de 100217.15

euras, Sin embargo, (8 sociadad no ha activado los gastos penimiento que s5€
clevengaron en ejercicios anteriares por imporke de 3R2.TH2.48 euros, presentindose las

existencias ¥ las reservas infravaloradas por dicho fparte.
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1. Actividad de la empresa.

CORPORACION ECOLOGICA Y BOSQUES TROPICALES S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyo
en Alicante en Julio de 2004 por tiempo indefinido como Sociedad Anénima. Su domicilio social se
encuentra establecido en la calle Portugal, N° 27 Entlo. C 03003 de Alicante.

Constituye su objeto social, y actual actividad de la empresa:
La produccion, comercializaciéon y venta organizada de Maderas Nobles de alto valor Econémico.

La metodologia de caracter innovador, consistente en realizar y desarrollar plantaciones agroforestales
sostenibles en tierra agricola fértil, plantando y cultivando arboles seleccionados por su capacidad y vigor de
crecimiento, orientados para producir maderay captadores de Co2.

La sociedad realiza sus actividades productivas en sus fincas situadas en Argentina y en Costa Rica.

El grupo de sociedades al que pertenece la companfa segln los términos previstos en el articulo 42 del Codigo
de Comercio, es lasiguiente:

-Sociedad dominante con el 96,98 % del capital social: MAR 6 CONSULTORA S.L. cuyo objeto social es
laexplotacion rural y agricola de diversas fincas de su propiedad, la adquisiciéon, promocién y compraventa
de terrenos, casas rurales, solares y edificaciones, asi como su alquiler, construccion. El asesoramiento,
estudia financiero, juridico, urbanistico. La realizacion de estudios urbanisticos y de parcelacion. La
inversion, gestion, control y participacion en los fondos propios de diversas empresas. Esta domiciliadaen la
calle Portugal, N© 27 Entlo. C 03003 de Alicante. Su CIF es B-03971207 y deposita sus cuentas en el Registro
Mercantil de Alicante.

-El resto de sociedades dependientes de ladominante son:

-Activa Consultores en Finanzas y Mercados S.L. (99,96 % en posesion de la dominante). El objeto
social es la prestacion de servicios para el estudio, asesoramiento y consultoria en la solucion técnica de los
problemas y necesidades de las empresas y de inversiones de cualquier tipo y de todo tipo de organismos,
en especial aquellas de indole financiera vy fiscal. La realizacion de estudios econémicos y financieros,
planes de viabilidad, informatizacion y desarrollo de software propio o en colaboracion con tercero,
formacion, training técnico en finanzas, asi como el asesoramiento y formacion en finanzas y mercados. La
prestacion de servicios, representacion, comercializacion y distribucién por cuenta propia y de terceros.
Actuar como holding mediante la participacion en otras, dirigiendo y gestionando dichas participaciones,
asi como la prestacion de servicios de asesoramiento y apoyo. La adquisicion, explotacion, arrendamiento
y transmision de todo tipo de bienes inmuebles. Su domicilio social se encuentra en Alicante, calle Portugal
N¢ 27, Entlo. C, 03003 - ALICANTE. Su CIF es B-53883195 y deposita sus cuentas en el Registro Mercantil
de Alicante.
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- Consejeros Financieros y Tributarios S.L. (99,96 % en posesion de la dominante). El objeto social es
la prestacion de servicios para el estudio y asesoramiento en la solucién técnica de los problemas de las
empresas y de todo tipo de organismos y entidades publicas y privadas dentro y fuera del territorio
nacional en las areas de Direccion General, contabilidad, politicatributaria, asesoramiento especifico
en las areas del derecho tributario, laboral, mercantil, civil, asi como dediciones de inversion,
administracion y organizacion, control de gestion, seleccion de personal. Su domicilio social se
encuentra en Alicante, calle Portugal N¢ 27, Entlo. C, 03003 - ALICANTE. Su CIF es B-53829719 y
deposita sus cuentas en el Registro Mercantil de Alicante.

- Casas de Maderas Nobles S.L. (90 % en posesion de la dominante). Su objeto social es latala, secado,
aserrado, tratamiento de cualquier indole, transformacién, comercializacién, importacion y
exportacion y venta organizada de maderas, cafas y todo tipo de productos forestales. También, la
produccién, comercializacion, importacion, exportacion y venta organizada de casas de madera,
puertas, portones de garaje, ventanas, vigas, vigas laminadas. Rodapiés, z6calos, tarima maciza de
interior y exterior , parquet, parquet flotante, frisos de pared y de techo, porches, cenadores, muebles,
muebles de jardin, mobiliario de jardin, palets, carbon vegetal, briquetas y todo tipo de productos
fabricados en madera y sus derivados. Su domicilio social se encuentra en Alicante, calle Portugal N°
27, Entlo. C, 03003 - ALICANTE. Su CIF es B-54224019 y deposita sus cuentas en el Registro Mercantil
de Alicante.

-Las sociedades dependientes de CORPORACION ECOLOGICAY BOSQUES TROPICALES S.A. son:

- Ecobosques Tropicales S.L. (100 % propiedad de la Sociedad). El objeto social es la produccion,
secado, aserrado, tratamiento de cualquier indole, comercializacién, importacion y exportacion y
venta organizada de maderas nobles de alto valor econémico, maderas blandas para la fabricacion de
celulosa y pasta de papel por cuenta propia o de terceros. La comercializacién de oxigeno proveniente
de masas arboéreas de la empresa. El cultivo de arroz, yuca, soja y demas especies agricolas que se
desarrollen de forma exitosa en las propiedades de la empresa o de terceros, y su posterior
comercializacion, ya sea en bruto o con valor agregado. La produccién de miel y su correspondiente
comercializacion. La venta de servicios profesionales relacionados con el asesoramiento en actividades
agricolas, forestales, fiscales, contables, laborales, financieras y legales. La venta de servicios de
asesoramiento en investigacion cientifica o técnica relacionada con actividades agricolas y forestales.
La compraventa de terrenos, fincas rusticas, agricolas y/o forestales. La realizacion de todas las
actividades antes citadas ya sea en el pais o en el extranjero. Su domicilio social se encuentra en
Alicante, calle Portugal N2 27, Entlo. C, 03003 - ALICANTE. Su CIF es B-53935854 y deposita sus
cuentas en el Registro Mercantil de Alicante.

- Ecobosques Bolsa Forestal S.A. (98,71% propiedad de la Sociedad). Su objeto social, de acuerdo con
sus estatutos consiste, basicamente, en la produccién, comercializacion y venta organizada de Maderas
Nobles de alto valor Econémico y la metodologia de caracter innovador, consistente en realizar y
desarrollar plantaciones agroforestales sostenibles en tierra agricola fértil, plantando y cultivando
arboles seleccionados por su capacidad y vigor de crecimiento, orientados para producir madera y
captadores de CO2. Su domicilio social se encuentra en Alicante, calle Portugal N° 27, Entlo. C, 03003 -
ALICANTE. Su CIF es A-54051990 y deposita sus cuentas en el Registro Mercantil de Alicante.

El grupo no presenta cuentas consolidadas por razén de tamafio y la moneda funcional con la que opera la
empresaes el euro.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

2.1.Imagen Fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2008 adjuntas han sido formuladas por los administradores a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008 y en ellas se han aplicado los principios contables
y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del
patrimonio, de lasituacion financieray de los resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta/Asamblea General Ordinaria de
Accionistas/Socios, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.2. Aspecto criticos de la valoracion y estimacion de la Incertidumbre.
La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que

exista ningtn tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en el ejercicio siguiente.

2.3. Comparacion de la informacioén.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los efectos derivados
de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, al ser estas cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2008 las primeras en las que se aplica el nuevo Plan General de Contabilidad, se
consideran cuentas anuales iniciales, por lo que no se reflejan cifras comparativas con el afio anterio

2.4-Elementos recogidos en varias partidas.

Nose presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.
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3. Aplicacion de resultados.

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio es la siguiente:

Base de reparto Importe

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 9.164,66
Remanente

Reservas voluntarias

Otras reservas de libre disposicién
Total 9.164,66

Aplicacion Importe

Areserva legal 916,46
Areserva por fondo de comercio
Areservas especiales
Areservas voluntarias 8.248,20
Adividendos

Acompensacion de pérdidas de ejercicios anteriores
Aotros (identificar)

Total 9.164,66

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.
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4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Entidad en la elaboraciéon de sus cuentas anuales del
ejercicio 2006, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible, constituido por diversas marcas comerciales, se ha valorado por su precio de
adquisicion menos la amortizacion acumulada.

Tiene una vida atil definida y se amortiza sistematicamente en funciéon de la vida Gtil estimada de los mismos y
de suvalor residual.

En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos
intangibles.

4.2. Inmovilizado material

Los Terrenos y Bienes Naturales, que son las fincas propiedad de la Sociedad donde tiene plantados los arboles,
se encuentran valoradas a su precio de adquisicién, que incluye, ademas del importe facturado después de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados,
que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte,
seguros, instalacion, montaje y otros similares.

Cuando se producen labores previas a la plantacion de arboles, que tengan un efecto permanente, sobre los
terrenos (fincas), en las que se encuentran los arboles, los gastos se registran como mayor valor de dichos
terrenos. Entre estas labores se incluyen la preparacion del terreno para una adecuada plantacion (desfonde,
limpieza, desinfeccion, analisis de suelos, nivelacion, etc).

En el epigrafe de Instalaciones Técnicas se recogen las instalaciones necesarias para dotar a las fincas de
condiciones 6ptimas para su explotaciéon. Se contabilizan por su valor de adquisicién mas cualquier gasto
necesario para su puesta en funcionamiento.

Dentro de Otro Inmovilizado Material se incluyen, entre otros, mobiliario, equipos de informacién, elementos
de transporte, necesarias para el desarrollo de la actividad de la sociedad. Se contabilizan por su valor de
adquisicion mas cualquier gasto necesario para su puesta en funcionamiento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada, estimando un valor
residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida (til:

Descripcion Afnos % Anual
Inmovilizado Intangible 10 10%
Construcciones 10 10%
Instalaciones Técnicas 10 10%
Maquinaria 10 10%
Utillaje 10 10%
Otras Instalaciones 10 10%
Mobiliario 10 10%
Equipos Procesos de Informacion 4 25%
Hementos de Transporte 6,66 15%
Otro Inmovilizado 6,66 15%
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4.3. Inversiones Inmobiliarias

La Sociedad clasifica como Inversiones Inmobiliarias, aquellos activos no corrientes que sean inmuebles y que
posee para obtener rentas, plusvalfas o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministros de bienes
o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Para su valoracion se utiliza los criterios del inmovilizado material para los terrenos y construcciones, en
resumen, por su precio de adquisicién mas los gastos de acondicionamiento necesarios.

4.4, Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugara un
activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio
en otra empresa. Segln lo dispuesto en la disposicion transitoria primera del RD 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha optado por valorar todos los elementos patrimoniales
del Balance de Apertura conforme a los principios y normas vigentes a 31 de diciembre de 2007, salvo los
instrumentos financieros que se valoran por su valor razonable, es decir, atendiendo al fondo econémico de la
operacion que dio su origen, y no a laforma de lamisma. Asi mismo, a fin de afio, se somete a todos a un test de
deterioro para determinar si existen sucesos con impacto negativo sobre el flujo de tesoreria futuro previsto, de
los instrumentos financieros.

Se consideran, por tanto instrumentos financieros, los siguientes.
a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagareés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversion colectivay otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,

- Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.
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b) Pasivos financieros:
- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
- Deudas con entidades de crédito;

- Obligacionesy otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales,

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos de
personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y dep6sitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos
propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.
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4.4.1. Inversiones financieras a Largo y Corto Plazo

- Préstamos y partidas a cobrar: Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo prueba en contrario,
sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Posteriormente se valoran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente
entre el importe a recuperar de las partidas a cobrary el valor en libros por el que se encuentran registradas.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: son aquellos valores representativos de deuda, con una fechade
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y
que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan inicialmente
por su valor razonable, que salvo prueba en contrario, seré el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente se valoran utilizando el método del coste amortizado.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.
- Las inversiones en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

- Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las cuatro categorias
anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en capital, viniendo a
corresponder casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital, con unainversion inferior al 20%. Estas
inversiones figuran en el balance de situacion adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de
formafiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es
posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de
adquisicion o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro con vencimiento inferior a tres meses

4.4.2. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el
reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segtn el criterio del
devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en
libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen. La valoracion final
se registra utilizando el método del coste amortizado.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.
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4.4.3. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto
o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversion no seré recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos
de efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada
corregido por las plusvalfas tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de
patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una
vez deducidos todos sus pasivos.




4.5. Existencias

Las existencias de la sociedad estan constituidas por arboles arraigados, no vendidos, tanto en marco definitivo
de plantacion como en vivero, estando valorados al precio de adquisicion mas los trabajos realizados hasta que
estén vendidos.

Es decir, que el coste de valoracion contempla no s6lo el precio de compra del material vegetal, sino todos los
trabajos realizados que son necesarios, y que estan directamente relacionados con la aportacion de un valor
afiadido al arbol. Por ejemplo, la direccion facultativa, los trabajos de plantacion, cultivo, podas, raleos y todo
trabajo o servicio encaminado al 6ptimo desarrollo del arbol. Todos estos trabajos se activan al final del
ejercicio, imputandolos a los arboles plantados y no vendidos, es decir a los propiedad de la Sociedad
disponibles para su venta. En ejercicios anteriores, la Sociedad utilizaba el coste medio ponderado, incluyendo
todos los gastos incurridos hasta que el arbol estaba arraigado, para la asignacion de valor a las existencias. Ese
cambio de criterio de valoracion viene determinado por la obtencién de un valor mas realista de las existencias,
tal y como es utilizado por los competidores de la Compaiia. En términos cuantitativos, el cambio de criterio se

ha valorado en 100.217,15 euros de incremento en la valoracion de los méas de 180.000 arboles destinados a la
venta.

La sociedad, a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, se encuentra en negociaciones para la
renovacion de su péliza de seguro para sus fincas en Costa Rica, que espera cerrar con éxito en las proximas
fechas.

Las existenciasa 31.12.08 por pafs de plantacion y especie se detallan como sigue:

COSTA RICA TECA CEBO MELINA CAOBILLA CEDRO AMARGO CAOBA OTROS TOTAL
UNIDADES 118.159 264 2.700 300 50 2.275 123.748
VALOR 31.12  127.320,87 € 390,72 € 3.277,02€ 297,00 € 92,00€ 4.402,02€ 4.063,86 € 139.843,49 €
ARGENTINA ROBLE MELIA EUCALIPTUS

UNIDADES 44.267 4.186 11.221 59.674
VALOR 31.12 58.645,13€ | 4.989,11€ 16.709,33 € 80.343,57 €

VALOR 31.12 220.187,06 €

4.6. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera ( délar americano, peso argentino y colén costarricense) se
registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que
se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de
resultados. La sociedad no ha cambiado en el ejercicio lamoneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afo, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados.
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4.7. Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto
diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia
fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y
aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensary de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos. El resto de activos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencion.

La conciliacion del resultado contable con el fiscal es el siguiente:

2008 Euros
Aumento | Disminucion Total
Resultado Contable del Ejercicio 9.164,66
Diferencias Permanentes por IS 3.054,89 3.054,89

Diferencias Temporarias Imponibles 97.223,87 |- 181.477,14 |- 84.253,27
Base Imponible (Resultado Fiscal) - 72.033,72



4.8. Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por mantenimiento de los arboles facturados durante el ejercicio, se llevan a una cuenta de
Anticipos a Largo Plazo, que aparece en el Apartado B.V “Periodificaciones a Largo Plazo” del Pasivo No
Corriente del Balance de Situacion, que a 31.12 tiene un saldo de 508.819,79 euros, y de la que solo se imputa
cada ejercicio a ingresos, el porcentaje correspondiente a los mantenimientos efectivamente utilizados en ese
ejercicio.

La Sociedad Ginicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o
a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.
Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.9. Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacion
son indeterminados se registran en el balance de situacién como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar laobligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una minoracién
del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente
derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho
activo por un importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

4.10. Subvenciones, donaciones y legados.

La subvencion que figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, incluida en el epigrafe 5 Otros Ingresos de
Explotacion, hasido concedida para financiar gastos especificos y se ha imputado como ingresos en el ejercicio,
pues en éste es en el que devenga los gastos que estan financiando.

4.11. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion, se contabilizan
de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con
lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.
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5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

INVIOVILIZADO MATERAL
Terrenos,
Bienes Naturales| Instalaciones Equipos
Inmovilizado y Técnicas y Uillaje y Proceso Hementos de | Anticipos para
intangible | Inmovilizado material | Construcciones | Maquinaria | Mobiliario | Informacion | Transporte | Inmovilizado
A) SALDOINCIAL BRUTO, EJERCICIO 2007 6.843,38 2.349.609,46 2.159.95544 72.603,77 917,37 6.981,27 68.234,88 31.055,23
(+) Entradas 3811,00 243.001,06 167.469,25 11.298,18 1.351,01 1.034,39 56.648,78
(+) o(-) Traspasos 0,00 31.05523 48.034,65 - 4803465 |- 310523
(-) Sdlidas
B) SALDO ANAL BRUTO, EJERCICIO 2007 10.654,38 2.592.610,52 2.358.479,92 131.936,60 2.268,38 8.015,66 76.849,01 -
C) SALDOINCIAL BRUTO, EJERCICIO 2008 10.654,38 1.517.250,47 1.283.119,87 131.936,60 2.268,38 8.015,66 76.849,01 -
(+) Entradas 3.998,06 85.001,55 1894550 200,00 230895 61.714,38
(+) o(-) Traspasos 61.714,38 - 6171438
(-) Sdlidas -
D) SALDO ANAL BRUTO, EJERCICIO 2008 14.652,44 1.602.252,02 1.363.779,75 131.936,60 2.468,38 10.324,61 76.849,01 -
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDOINICIAL EJERCICIO 2007 1.107,01 16.490,32 390,54 5.646,32 12544 3.044,52 5.843,75
(+) Dotacion ala anrortizacion del ejercicio 2007 956,40 27.966,35 459,83 766858 12690 1.923,11 15.774,91
(+) Aunentos por adquisiciones o traspasos
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
F) AVIORTIZACION ACUMULADA, SAL DO ANAL EJERCICIO 2007 20634 44.456,67 850,37 13.314,90 252,34 4.967,63 21.618,66
G) AMIORTIZACION ACUMULADA, SALDOINCIAL EJERCICIO 2008 206341 44.456,67 850,37 13.314,90 252,34 4.967,63 21.618,66
(+) Dotacion a la anortizacion del ejercicio 2008 1.408,73 32.809,18 459,83 8.390,20 24591 2.379,66 18.732,55
(+) Aunentos por adquisiciones o traspasos
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
H AMORTIZACION ACUMULADA, SAL DO AINAL EJERCICIO 2008 347214 77.265,85 1.310,20 21.705,10 498,25 7.347,29 40.351,21 -
1) CORRECCIONES DEVALOR POR DETERIORO, SALDOINCIAL EJERCICIO 2007
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO ANAL EJERCICIO 2007
K) CORRECCIONES DEVALOR PORDETERIORO, SALDOINCIAL EJERCICIO 2008
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
L) CORRECCIONES DEVALOR POR DETERIORO, SALDO ANAL EJERCICIO 2008
M) SALDOS NETOS BALANCE SITUACION ANAL EJERCICIO 2008 11.180,30 1.524.986,17 1.362.469,55 110.231,50 1.970,13 297732 36.497,80 -

El desglose de Inmobilizado Material es el siguiente:

Valora31.12.08

Terrenos y Bienes Naturales 1.346.749,99
Construcciones 17.029,77
Amortizacion Acumulada Construcciones - 1.310,20
Instalaciones Técnicas 71.723,57
Amortizacion Acumulada Instalaciones Técnicas - 19.948,35
Maquinaria 60.213,03
Amortizacién Acumulada Maquinaria - 1.756,74
Utillaje 1.855,38
Amortizacién Acumulada Utillaje - 313,98
Mobiliario 613,00
Amortizacion Acumulada Mobiliario - 184,27
Equipos Proceso Informacion 10.324,61
Amortizaciéon Acumulada Equipo Proceso de Informacién - 7.347,29
Elementos de Transporte 76.849,01
Amortizacién Acumulada Elementos de Transporte - 40.351,21
Otro Inmovilizado Material 16.893,67
Amortizacion Acumulada Otro Inmovilizado Material - 6.053,80

1.524.986,19




El epigrafe de inversiones inmobiliarias hace referencia a unafinca o terreno rastico situado en Espafia y que no
va a ser destinada al proceso productivo de las especies de arboles que desarrolla la empresa. Por ello no se
amortiza ni ha sufrido deterioro durante el presente ejercicio.

6. Activos financieros

a) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacién sobre empresas del grupo, multigrupo y asociadas en el ejercicio se detalla en los siguientes
cuadros:

Y%capital % derechos de voto
NIF Denominacion Domicilio F.Juridica Directo Indirecto | Directo | Indirect
A53451990| Ecobosques Bolsa Forestal | c/Portugal 27 Entlo C Alicante | SA 98,71 98,71
B53935854 | Ecobosques Tropicales c/Portugal 27 Entlo C Alicante | SLU 100 100
Cotizacion
Resultados Valor
Negativos de Valor enlibro| Dividendos | Cotiz.media | Cotiz.al Valor Teorico Particinaciones
Bercicios Resultado del dela recibidos Uttimo | cierre del | N° de acciones dela dela gi odad
NF Capital Reservas Anteriores Eercicio | participacion |ejercicio 2008| trimestre | ejercicio poseidas Participacion
A53451990 | 450.000,00 |[-2.569,32 |- 41.377,74 32,92 0,10] 4.441.950,00 0,0902413 | 400.847,35
B53935854 5.000,00 4533 |- 1.058,20 |- 9,00 1,00 5.000,00 0,7956260 3.985,99
- - - 404.833,34

Las correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones, comparativa con el
ejercicio anterior, son:

Pérdida por [ (+/-) Variacion | (+) Variacion (+/-) Traspasos y| Pérdida por
deterioro al deterioro a contra otras variaciones | deterioro al
final del pérdidas y patrimonio (-) Salidas y | (combinaciones final del
ejercicio 2007 | ganancias neto reducciones | de negocio, etc) | ejercicio 2008
Empresas del grupo
Ecobosques Bolsa Forestal SA[- 40.843,97 |- 2.49282 - 43.336,79
Ecobosques Tropicales SLU - - 1.024,87 - 1.024,87
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b) Desglose Activos Financieros

La clasificacion de los activos financieros por categorias, queda asf:

Valor Contable a 31.12.08

1.- CLIENTES

407.870,43 €

a) Clientes a Corto Plazo

178.428,51 €

b) Clientes a Largo Plazo

229.441,92 €

c) Clientes de Dudoso Cobro

6.708,00 €

d) Deterioro Creditos Clientes

-6.708,00 €

2.- CREDITOS

504.297,19€

a) Empresas del Grupo a Largo Plazo

225.617,76 €

b) Empresas del Grupo a Corto Plazo

275.179,43 €

c) Otros creditos

3.500,00 €

3.- TESORERIA

33.909,05 €

946.076,67 €

CLASES

Instrumentos de
patrimonio

Valores

representativos

de deuda

Créditos
Derivados Otros

5. 2008

E. 2008

Ej. 2008

CATEGORIAS

Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Préstamos y partidas a cobrar

946.076,67 €

946.076,67 €

Activos disponibles para la venta

Derivados de cobertura

TOTAL

946.076,67 €

946.076,67 €




7. Pasivos financieros

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo,
clasificados por categorfas a 31 de diciembre de 2008 es:

Valor Contable a 31.12.08
1.- DEUDAS A LARGO PLAZO EMPRESAS GRUPO 5.507,66 €
2.- DEUDAS A CORTO PLAZO 542.425,48 €
a) Deudas con Entidades Crédito CP 294.301,53 €
b) Deudas con Empresas del Grupo CP 178.226,51 €
c) Otros Pasivos Financieros 69.897,44 €
3.- DEBITOS A CORTO PLAZO 105.419,14 €
a) Proveedores y Acreedores 85.078,42 €
b) Otras Cuentas a Pagar 20.340,72 €
b.1) Remuneraciones Pendientes de Pago 3.749,78 €
b.2) Deudas con Administraciones Publicas 16.590,94 €
653.352,28 €

CLASES

Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados y
crédito negociables otros TOTAL
g. 2008 E. 2008 . 2008 g. 2008
Débitos y partidas a pagar 294.301,53 € 359.050,75€ | 653.352,28 €

Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Derivados de cobertura

TOTAL 294.301,53 € 359.050,75€ | 653.352,28 €

CATEGORIAS
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Clasificacion por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que venzan en
cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Gltimo vencimiento, se detallan el siguiente

cuadro.

1 2 3|4 Mas de 5 TOTAL

Deudas

Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito 294.301,53 294.301,53

Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados

Otros pasivos financieros 69.897,44 69.897,44
Deudas con emp.grupo y asociadas 178.226,51 5.507,66 183.734,17
Acreedores comerciales no corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 3.049,35 3.049,35

Proveedores, empresas del grupo y asociadas

Acreedores varios 98.620,01 98.620,01

Personal 3.749,78 3.749,78

Anticipos de clientes
Deuda con caracteristicas especiales
TOTAL 647.844,62 5.507,66 653.352,28

Los limites de las polizas y lineas de descuento es el siguiente:
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 0 0 0
Total polizas de crédito 300.000,00 294.301,53 5.698,47

8. Fondos propios

El capital social asciende a 2.700.000 euros dividido en 27.000.000 de participaciones de 0,10 euros de valor

nominal totalmente desembolsadas.

Las reservas ascienden a 292.136,55 euros divididas en Reservas Legales por 31.666,08 euros, y Reservas

Voluntarias por 260.470,47 euros.

Existen las siguientes circunstancias que restringen la disponibilidad de la Reserva Legal:

El 10% de los Beneficios se destinar a la constitucion de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del Capital Social. El Gnico destino posible de la Reserva Legal es la compensaciéon de pérdidas o la
ampliacion de Capital por la parte que exceda del 10% del Capital ya aumentado.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20% del
capital social, no es distribuible a los accionistas.



9. Situacion fiscal

Impuestos sobre beneficios

Las diferencias temporarias imponibles registradas en el balance a cierre del ejercicio corresponden a
diferencias entre Operaciones a Plazo y Amortizacion Libre y Acelerada, deducibles y no deducibles,
queenel ejercicio 2008 asciendena 21.063,32 euros.

La antigiedad y el plazo maximo de recuperacion fiscal de los créditos por bases imponibles negativas
es el siguiente:

Ejercicio Importe Ultimo afio
2007 35.233,08 2022
2008 72.033,72 2023

No se han aplicado incentivos fiscales en el ejercicio.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Gltimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos
no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que
cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccion, no tendrd un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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10. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta e el siguiente:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias

1. Importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas
b) Prestaciones de senicios
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
4. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias (Variacion de Existencias Ejercicio)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
c) Trabajos realizados por otras empresas
5. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
7. Otros gastos de explotacion
a) Senvicios exteriores
a.1) Arrendamientos y Canones
a.2) Reparacion y Conservacion
a.3) Servicios Profesionales Independientes
a.4) Primas de Seguros
a.b) Servicios Bancarios y Similares
a.7) Publicidad y Propaganda
a.8) Suministros
a.9) Otros Servicios
b) Tributos
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
8. Amortizacién del inmovilizado
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
12. Ingresos financieros
a) De participaciones en intrumentos de patrimonio
al) En empresas del grupo y asociadas
13. Gastos financieros
b) Por deudas con terceros
15. Diferencias de cambio
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
a) Deterioros y perdidas
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+ 13+ 14+ 15+ 16)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)
17. Impuesto sobre beneficios

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+17)

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 18)
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464.000,15
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147.496,85_
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152.894,86
124.648,81

28.171,10]
-98.359,16
-79.826,74,
-18.532,42,
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-76.016,76 |
-63.253,93

-200.888,12
-12.759,47

-7.353,81]
-34.217,91

30.857,71,

2.139,86
2.139,86
2.139,86
-16.556,34
-16.556,34
-703,99

-3.517,69

-3.517,69
-18.638,16

12.219,55

-3.054,89

9.164,66
9.164,66



El desglose de los ingresos del ejercicio, incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, es el
siguiente:

2008 Euros
Ingresos por Ventas 316.503,30€
Ingresos por Prestacién de Servicios 147.496,85 €
Otros Ingresos de Explotacion 124.648,81 €

588.648,96 €

El importe de las correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales y los fallidos es
el siguiente:

Importe
Pérdidas por deterioro de operaciones comerciales -6.708,00
Pérdidas de créditos comerciales incobrables -216.000,00
Reversion del deterioro de créditos por operaciones comerciales 216.000,00
Total -6.708,00

11. Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen
en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en
el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros
distintos a los socios Ejercicio 2008

Que aparecen en el patrimonio neto del balance
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 28.171,10

La subvencion recibida procede del Fondo Nacional de Financiamiento Forestal (FONAFIFO) para nuestras
plantaciones en Costa Rica.

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y mantenimiento de tales
subvenciones.



12. Operaciones con partes vinculadas

Lainformacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en el siguiente cuadro:

IMRE CONSUTORS.

(@RIERACE ARRANDAVIENTCEE INERSICNESS.
ACTVAOONSITCRESDER NNASYVIRGDGES.
(ONBEROSANMNIERCS YIRBUTARGBSLSenid & @ntaties)
EBOOUSBAARRSALA

EBOQUSTRORCABSSL

LABDRTRGQHARVAL.

Los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad no han recibido ningln tipo de importe
en concepto de remuneracion o dietas, en el presente ejercicio.

Los saldos mantenidos con los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad son los
siguientes:

Saldo Deudor |Saldo Acreedor
Cuenta Corriente con Socios Personas Fisicas 8.180,08 € 69.897,44 €
Cuenta Corriente con Socios (Genérica) 169.360,00 €
177.540,08 € 69.897,44 €
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En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las Sociedades An6nimas, se detallan las siguientes participaciones efectivas que los
Administradores poseen directa e indirectamente, junto con los cargos y funciones que ostenta en las
mismas al 31 de Diciembre de 2008, en sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de
actividad que la desarrollada por la Sociedad:

Razoén Social de Objeto Social de Porcentaje

la Sociedad en | la Sociedad en de Cargos o funciones que

Administrador la que participa  la que participa participacion ejerce

Ecobosques

Hiseo Quintanilla Almagro Bolsa Forestal Ver punto 1 22,08% Presidente Consejo Admon.
Ecobosques

Eiseo Quintanilla Almagro Tropicales Ver punto 1 21,80% Administrador Unico
Ecobosques

Cesar Quintanilla Ripoll Bolsa Forestal Ver punto 1 10,10% Vocal Consejo Admon.
Ecobosques

Cesar Quintanilla Ripoll Tropicales Ver punto 1 9,97% Accionista
Ecobosques Vicepresidente Consejo

Hugo Quintanilla Ripoll Bolsa Forestal Ver punto 1 10,20% Administracion
Ecobosques

Hugo Quintanilla Ripoll Tropicales Ver punto 1 10,07% Accionista
Ecobosques

Magdalena Quintanilla Ripoll Bolsa Forestal Ver punto 1 22,79% Secretaria Consejo Admon.
Ecobosques

Magdalena Quintanilla Ripoll Tropicales Ver punto 1 22,50% Accionista

13. Otra Informacion

13.1 Politica y Gestion de Riesgos

Por el tipo de actividad desarrollada, la Sociedad se encuentra expuesta a unos riesgos afiadidos a los
inherentes de cualquier empresa. Los riesgos a los que la Sociedad se encuentra expuesta son:

1. Riesgos que atafien a las plantaciones, como incendios forestales, viento, plagas y enfermedades e
inundaciones. Nuestra garantia de reposicion por medio de “plantaciones espejo”, el clima tropical con
alta pluviometria, el continuo control al que se somete a los arboles y las p6lizas de seguro contratadas,
asi como las medidas de seguridad acometidas, merman dichos riesgos y aumentan la seguridad de
nuestros clientes.

2. Factores legislativos: Por un lado, en Espafia nos encontramos en una situacion de indefinicion
legislativa en cuanto al marco regulador de nuestra propia actividad forestal, encasillada como “bienes
tangibles”, impide darle un tratamiento de “inversion”. En otros pafses, si se considera una “actividad
financiera” unida a términos como la rentabilidad y el riesgo, sirviendo como “inversién refugio”,
estando reguladas por las leyes de los mercados de valores correspondientes.



3. Factor crecimiento: Nuestras actividades en paises con larga trayectoria forestal en nuestras
especies, y una legislacion “proteccionista con el medio ambiente”, nos hacen conocer con un alto
grado de certeza empirica, el crecimiento y calidad de la madera a obtener al final del ciclo productivo
(16 afos) en las especies comercializadas.

4. Riesgo de precio: la evolucion del precio de las maderas tropicales a largo plazo, en un ciclo de
maduracion de 16 afios, histéricamente ha estado por encima del IPC.

La evolucion futura de los precios de nuestras maderas es una de las variables que afectan en la
rentabilidad final de nuestro producto. Asi, creemos que en un entorno donde la demanda es cada vez
mas ampliay la oferta cada vez mas escasa, se espera, que como ha sido histéricamente, los precios se
mantengan en una senda creciente y sin correlaciéon con los mercados financieros.

El objetivo de la sociedad es conseguir la maxima cantidad de madera de primera clase, que se cotizaa
un precio superior a la de categorfas inferiores, por lo que extrema los cuidados y la investigacion, para
conseguir nuestros fines.

5. Riesgo de demanda: en un ciclo productivo de 16 afos es imposible predecir la demanda que
podria generar el mercado en el futuro. Atendiendo a los condicionantes actuales del mercado y a las
previsiones de multiples organismos internacionales, como la FAO, la tendencia de la demanda
seguird siendo creciente, lo que junto a una oferta cada vez mas escasa por las exigencias y presiones
de grupos medioambientales, van encaminadas a que cada vez sea mas dificil obtener madera de
bosques primarios, y se tienda a obtener la madera de bosques forestados bajo criterios de
sostenibilidad.
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13.2 Personal

El desglose de los Gastos de Personal, para un nimero medio de empleados de 3,7 durante el
ejercicio, es el siguiente:

Saldo 31.12.08

Sueldos y Salarios 67.933,43 €
Seguridad Social 18.532,42 €
Indemnizaciones 11.893,31 €

Total Gastos de Personal: 98.359,16 €

La distribucion por categorias al término del ejercicio del personal de la sociedad, es el
siguiente:

Distribucion del personal medio de la sociedad al término del ejercicio, por categorias

Total Hombres | Mujeres

Ejerc. 2008 Ejerc.2008 Ejerc. 2008
Consejeros 5 4 1
Personal Asalariado
Altos directivos (no consejeros)
Resto de personal de direccion de las empresas 0,6 0,6 0
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo
Empleados de tipo administrativo 1 0 1
Comerciales, vendedores y similares 21 0,6 1,5
Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados
Total personal asalariado al término del ejercicio 3,7 1,2 2,5

14. Aspectos derivados de la transicion a las nuevas
normas contables.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2008 han sido las primeras elaboradas de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

Esta normativa supone, con respecto a las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio anterior:

« Cambios en las politicas contables, criterios de valoraciéon y forma de presentacion de los estados
financieros que forman parte de las cuentas anuales.

« Laincorporacion a las cuentas anuales de un nuevo estado financiero: el estado de cambios en el
patrimonio neto.

« Unincremento significativo en lainformacién facilitada en lamemoria de las cuentas anuales.



A continuacion se incluye una conciliacion referida a la fecha del balance de apertura, en la
que se cuantifica (en euros) el impacto que produce esta variacion de criterios contables en el
patrimonio neto de la sociedad.

Patrimonio Neto 31/12/2007 3.008.264,25 €
(-) Gastos Constitucion 1.794,55 €
(-) Gastos de ler. Establecimiento 14333,15€
(-) Incremento Amortizacion Acumulada al reflejar Provisién por

desmantelamiento -€
(+) Diferencias positivas en moneda extranjera -€
(+) Fondo de Reversidn -€
(+) Ajustes positivos valor razonable activos o pasivos -€
(-) Ajustes negativos valor razonable activos o pasivos -€
(-) Ajustes provisiones -€
(-) Accionistas por desembolsos no exigidos -€
(-) Diferencias Termporarias por menor importe subvenciones de

capital

(+)(-) Otros conceptos

Patrimonio Neto 01/01/2008 2.992.136,55







